
Key Investor Information
Il presente documento (KIID) contiene informazioni essenziali relative al comparto in oggetto. Non si tratta di materiale di
marketing, bensì di informazioni previste dalla legge per aiutare a comprendere la natura e i rischi di un investimento nel
comparto. Si raccomanda di leggere attentamente il KIID in modo da prendere una decisione informata in merito
all’investimento.

GOTTEX SICAV - Gottex Absolute Return (UCITS) Fund, un comparto di of Gottex SICAV (Classe E/ ISIN:
LU0525191101)

La Società di Gestione indipendente della SICAV è RBS (Luxembourg) S.A. Il Gestore degli Investimenti del comparto
è Gottex Asset Management (UK) Limited, una società interamente controllata da Gottex Fund Management Holdings

Limited

Obiettivo e politica di investimento

• Il comparto mira a massimizzare i rendimenti corretti per
il rischio nel medio termine, mantenendo una modesta
sensibilità ai principali indici azionari e obbligazionari
tramite un portafoglio diversificato di strategie di
investimento alternative selezionate dal Gestore degli
Investimenti.

• Il comparto non investe direttamente in titoli finanziari,
bensì in fondi sottostanti.

• Il comparto investe principalmente in quote o azioni di
OICVM che perseguono strategie di investimento
alternative. Il patrimonio del comparto sarà investito di
norma in 20-50 OICVM.

• Le strategie dei fondi sottostanti comprenderanno: (i)
strategie azionarie e obbligazionarie che fanno leva sul
mispricing dei titoli o degli asset finanziari correlati; (ii)
macro strategie incentrate sulla direzione dei mercati
azionari, obbligazionari, valutari e delle commodity; (iii)
strategie di arbitraggio su convertibili volte a trarre
beneficio dalle relazioni di prezzo fra un’obbligazione
convertibile e un’azione ordinaria sottostante; (iv)
strategie di arbitraggio su opzioni che cercano
opportunità di rendimento negli squilibri fra domanda e
offerta sui mercati delle opzioni; e (v) strategie del
reddito fisso incentrate su MBS, ABS e arbitraggi del
reddito fisso, che mirano a generare rendimento nelle
fasi di ribasso dei mercati azionari.

Si indica di seguito il peso di massima assegnato a
ciascuna delle strategie illustrate, il quale resta tuttavia
soggetto a modifiche in base all’evoluzione dei mercati e
alle opportunità che si presentano di volta in volta.
Strategia azionaria 30% - 70%

Macro strategia 10% - 35%

Strategia obbligazionaria 10% - 40%
Strategia di arbitraggio su
convertibili 0% - 15%

Strategia di arbitraggio su
opzioni 0% - 20%

Strategia sul reddito fisso 0% - 15%

Altro 0% - 10%

Liquidità (e mezzi equivalenti) 0% - 15%
• I redditi derivanti dagli investimenti del comparto non

saranno distribuiti, ma reinvestiti.
• Ogni azionista ha il diritto di chiedere il rimborso del

proprio investimento su base settimanale.
• Il comparto si riserva il diritto di selezionare i propri

investimenti.
• Il comparto non è adatto a investimenti in un’ottica di

breve periodo.

Profilo di rischio/rendimento

1 2 3 4 5 6 7

Rischio inferiore

TypicRendimentigeneralmenteinferiori

Rischio superiore

Rendimentigeneralmentesuperiori

• Il livello rischio è stato calcolato tramite una simulazione
dei dati storici, pertanto potrebbe non rappresentare un
indicatore affidabile del futuro profilo di rischio del
comparto.

• La categoria di rischio qui riportata non è un obiettivo né
una garanzia e può variare nel tempo.

• La categoria di rischio più bassa non implica l’assenza di
rischi.

• Il livello di rischio del comparto è pari a 4 in ragione della
natura degli investimenti sopra illustrati, che comportano
i rischi descritti di seguito. Tali fattori possono influire sul
valore degli investimenti del comparto o esporre il
comparto a eventuali perdite.

Altri rischi particolari:
• Rischio di investimento – Poiché la strategia di

investimento si basa sul rendimento assoluto, la
performance del comparto potrebbe non essere
conforme a quella del mercato o non beneficiare
pienamente di un contesto positivo di mercato.

• Rischio di liquidità – Il comparto è esposto a un
modesto rischio connesso alla liquidità fornita dai fondi
sottostanti e alla potenziale illiquidità di investimenti che
non possono essere acquistati o venduti abbastanza

• Rischio di valutazione – È il rischio che una
partecipazione in un fondo sottostante possa essere
valutata in modo scorretto.

• Indipendenza dei gestori di fondi sottostanti –  I
fondi sottostanti sono gestiti secondo linee guida
concordate ma il comparto non ha alcun controllo
sulle decisioni di investimento adottate dai gestori di
tali fondi.

• Commissioni – Le commissioni e le spese relative
al comparto potrebbero superare le tipiche
commissioni che si sosterrebbero investendo
direttamente in un fondo sottostante.

• Copertura – Al fine di contenere gli effetti delle
fluttuazioni valutarie, il comparto può coprire gli
investimenti in valute diverse dall’EUR di classi non
denominate in EUR.

• Rischio di controparte –  È  il  rischio  che  un
investimento di un fondo sottostante sia provvisto di
una garanzia di terzi o presenti un’esposizione
sostanziale tramite contratti con un soggetto terzo.

• Rischio di credito – È il rischio che l’emittente di un
asset finanziario detenuto da un fondo sottostante
non paghi il reddito o non rimborsi il capitale alla
scadenza a detto fondo sottostante.

• Rischi operativi – È il rischio di perdite consistenti
derivanti da errore umano, guasto ai sistemi,
procedure inadeguate o controlli di gestione interni,
ivi compresi quelli correlati alla custodia del
patrimonio dei fondi.

Per maggiori informazioni sui rischi si rimanda al
prospetto, alla voce “Risk Considerations”,  disponibile
sul sito www.gottexfunds.com/ucits/index

http://www.gottexfunds.com/ucits/index


velocemente da evitare o minimizzare perdite.

Spese

Gli oneri addebitati serviranno a coprire i costi di gestione del comparto, ivi comprese le spese di marketing e distribuzione.
Tali oneri limitano il potenziale di crescita dell’investimento.

Oneri una tantum addebitati all'atto dell’investimento o
successivamente

Commissione di ingresso fino al 2%

Commissione di uscita Non applicabile

Oneri sostenuti dall’OICVM ogni anno

Spese correnti 1,06%

Oneri sostenuti dal comparto in circostanze particolari

Commissione di performance

5% annuo su qualsiasi Nuova
Plusvalenza Netta che superi il
rendimento Hurdle
dell’EURIBOR a 3 mesi, come
meglio descritto nel Prospetto.

La commissione di ingresso indicata è un valore massimo
applicato qualora l’investitore abbia un consulente
finanziario. In alcuni casi l’importo della commissione sarà
inferiore. E possibile informarsi sulle commissioni di
ingresso presso il proprio consulente finanziario.

Le spese correnti si basano sui costi dell’esercizio al 31
dicembre 2011 e possono variare di anno in anno. Esse
non comprendono:
§ commissione di performance e
§ costi di transazione.

Per maggiori informazioni sulle commissioni si rimanda
al prospetto alla voce “Charges and Expenses”,
disponibile sul sito www.gottexfunds.com/ucits/index
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Classe E:  Performance passate della Classe E (USD)

Jährliche Wertentwicklung

• Il comparto è stato lanciato il 7 luglio 2010; questa
classe di azioni è stata attivata il 6 luglio 2011.

• Non vi sono dati sufficienti per fornire un quadro utile
delle perfomance passate agli investitori di questa
classe di azioni.

Informazioni utili

• Le azioni di classe E sono denominate in USD.
• La banca depositaria è The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A.
• È possibile ottenere gratuitamente copie in lingua inglese del prospetto, dell’ultima relazione annuale e della successiva

relazione semestrale facendone richiesta presso la sede legale della SICAV o dell’Amministratore, nonché tramite il sito
www.gottexfunds.com
Altre informazioni utili saranno pubblicate quotidianamente, insieme ai prezzi di emissione e rimborso, sui seguenti
siti web: www.bloomberg.com, www.morningstar.at, www.telekurs-financial.com, www.reuters.at, www.lipperweb.com.

• Si rammenta agli investitori che il regime fiscale applicabile al comparto può influire sulla posizione fiscale personale
legata all’investimento nel comparto.

• La SICAV è responsabile unicamente di affermazioni contenute nel presente documento che siano fuorvianti, imprecise
o non coerenti con quanto disposto dal prospetto di GOTTEX SICAV disponibile sul sito
www.gottexfunds.com/ucits/index.

• Il presente KIID è specifico del comparto e della classe di azioni in oggetto.
• Il comparto dispone anche di altre classi di azioni, meglio descritte nel prospetto di GOTTEX SICAV.
• GOTTEX SICAV è una struttura multicomparto, che al momento comprende questo comparto. Le attività e le passività

dei comparti e di GOTTEX SICAV sono segregate secondo le disposizioni di legge. Ciò significa che il patrimonio del
comparto è separato dal patrimonio degli altri comparti, e che gli investimenti nel comparto non risentiranno di eventuali
pretese avanzate nei confronti di altri comparti di GOTTEX SICAV.

• Gli investitori non possono convertire le azioni detenute nel comparto in azioni di un altro comparto di GOTTEX SICAV.
La SICAV è autorizzata nel Granducato di Lussemburgo e disciplinata dalla Commission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF).
Il presente documento è aggiornato al 21 giugno 2012

http://www.gottexfunds.com
http://www.bloomberg.com,
http://www.morningstar.at,
http://www.telekurs-financial.com,
http://www.reuters.at,
http://www.lipperweb.com.
http://www.gottexfunds.com/ucits/index


Key Investor Information
Il presente documento (KIID) contiene informazioni essenziali relative al comparto in oggetto. Non si tratta di materiale di
marketing, bensì di informazioni previste dalla legge per aiutare a comprendere la natura e i rischi di un investimento nel
comparto. Si raccomanda di leggere attentamente il KIID in modo da prendere una decisione informata in merito
all’investimento.

GOTTEX SICAV - Gottex Absolute Return (UCITS) Fund, un comparto di of Gottex SICAV (Classe I/ ISIN: LU0625710982)
La Società di Gestione indipendente della SICAV è RBS (Luxembourg) S.A. Il Gestore degli Investimenti del comparto è

Gottex Asset Management (UK) Limited, una società interamente controllata da Gottex Fund Management Holdings
Limited

Obiettivo e politica di investimento

• Il comparto mira a massimizzare i rendimenti corretti per
il rischio nel medio termine, mantenendo una modesta
sensibilità ai principali indici azionari e obbligazionari
tramite un portafoglio diversificato di strategie di
investimento alternative selezionate dal Gestore degli
Investimenti.

• Il comparto non investe direttamente in titoli finanziari,
bensì in fondi sottostanti.

• Il comparto investe principalmente in quote o azioni di
OICVM che perseguono strategie di investimento
alternative. Il patrimonio del comparto sarà investito di
norma in 20-50 OICVM.

• Le strategie dei fondi sottostanti comprenderanno: (i)
strategie azionarie e obbligazionarie che fanno leva sul
mispricing dei titoli o degli asset finanziari correlati; (ii)
macro strategie incentrate sulla direzione dei mercati
azionari, obbligazionari, valutari e delle commodity; (iii)
strategie di arbitraggio su convertibili volte a trarre
beneficio dalle relazioni di prezzo fra un’obbligazione
convertibile e un’azione ordinaria sottostante; (iv)
strategie di arbitraggio su opzioni che cercano
opportunità di rendimento negli squilibri fra domanda e
offerta sui mercati delle opzioni; e (v) strategie del
reddito fisso incentrate su MBS, ABS e arbitraggi del
reddito fisso, che mirano a generare rendimento nelle
fasi di ribasso dei mercati azionari.

Si indica di seguito il peso di massima assegnato a
ciascuna delle strategie illustrate, il quale resta tuttavia
soggetto a modifiche in base all’evoluzione dei mercati e
alle opportunità che si presentano di volta in volta.

Strategia azionaria 30% - 70%

Macro strategia 10% - 35%

Strategia obbligazionaria 10% - 40%
Strategia di arbitraggio su
convertibili 0% - 15%

Strategia di arbitraggio su
opzioni 0% - 20%

Strategia sul reddito fisso 0% - 15%

Altro 0% - 10%

Liquidità (e mezzi equivalenti) 0% - 15%

• I redditi derivanti dagli investimenti del comparto non
saranno distribuiti, ma reinvestiti.

• Ogni azionista ha il diritto di chiedere il rimborso del
proprio investimento su base settimanale.

• Il comparto si riserva il diritto di selezionare i propri
investimenti.

• Il comparto non è adatto a investimenti in un’ottica di
breve periodo.

Profilo di rischio/rendimento

1 2 3 4 5 6 7

Rischio inferiore

TypicRendimentigeneralmenteinferiori

Rischio superiore

Rendimentigeneralmentesuperiori

• Il livello rischio è stato calcolato tramite una simulazione
dei dati storici, pertanto potrebbe non rappresentare un
indicatore affidabile del futuro profilo di rischio del
comparto.

• La categoria di rischio qui riportata non è un obiettivo né
una garanzia e può variare nel tempo.

• La categoria di rischio più bassa non implica l’assenza di
rischi.

• Il livello di rischio del comparto è pari a 4 in ragione della
natura degli investimenti sopra illustrati, che comportano i
rischi descritti di seguito. Tali fattori possono influire sul
valore degli investimenti del comparto o esporre il
comparto a eventuali perdite.

Altri rischi particolari:
• Rischio di investimento – Poiché la strategia di

investimento si basa sul rendimento assoluto, la
performance del comparto potrebbe non essere conforme
a quella del mercato o non beneficiare pienamente di un
contesto positivo di mercato.

• Rischio di liquidità – Il comparto è esposto a un
modesto rischio connesso alla liquidità fornita dai fondi
sottostanti e alla potenziale illiquidità di investimenti che
non possono essere acquistati o venduti abbastanza
velocemente da evitare o minimizzare perdite.

• Rischio di valutazione – È il rischio che una
partecipazione in un fondo sottostante possa essere
valutata in modo scorretto.

• Indipendenza dei gestori di fondi sottostanti –  I
fondi sottostanti sono gestiti secondo linee guida
concordate ma il comparto non ha alcun controllo sulle
decisioni di investimento adottate dai gestori di tali
fondi.

• Commissioni – Le commissioni e le spese relative al
comparto potrebbero superare le tipiche commissioni
che si sosterrebbero investendo direttamente in un
fondo sottostante.

• Copertura – Al fine di contenere gli effetti delle
fluttuazioni valutarie, il comparto può coprire gli
investimenti in valute diverse dall’EUR di classi non
denominate in EUR.

• Rischio di controparte –  È  il  rischio  che  un
investimento di un fondo sottostante sia provvisto di
una garanzia di terzi o presenti un’esposizione
sostanziale tramite contratti con un soggetto terzo.

• Rischio di credito –  È  il  rischio  che  l’emittente  di  un
asset finanziario detenuto da un fondo sottostante non
paghi il reddito o non rimborsi il capitale alla scadenza
a detto fondo sottostante.

• Rischi operativi – È il rischio di perdite consistenti
derivanti da errore umano, guasto ai sistemi, procedure
inadeguate o controlli di gestione interni, ivi compresi
quelli correlati alla custodia del patrimonio dei fondi.

Per maggiori informazioni sui rischi si rimanda al
prospetto, alla voce “Risk Considerations”, disponibile
sul sito www.gottexfunds.com/ucits/index

Spese

Gli oneri addebitati serviranno a coprire i costi di gestione del comparto, ivi comprese le spese di marketing e distribuzione.

http://www.gottexfunds.com/ucits/index


Tali oneri limitano il potenziale di crescita dell’investimento.

Oneri una tantum addebitati all'atto dell’investimento o
successivamente

Commissione di ingresso fino al 2%

Commissione di uscita Non applicabile

Oneri sostenuti dall’OICVM ogni anno

Spese correnti 1,50%

Oneri sostenuti dal comparto in circostanze particolari

Commissione di performance

5% annuo su qualsiasi Nuova
Plusvalenza Netta che superi il
rendimento Hurdle
dell’EURIBOR a 3 mesi, come
meglio descritto nel Prospetto.

La commissione di ingresso indicata è un valore massimo
applicato qualora l’investitore abbia un consulente
finanziario. In alcuni casi l’importo della commissione sarà
inferiore. E possibile informarsi sulle commissioni di
ingresso presso il proprio consulente finanziario.

Le spese correnti si basano sui costi dell’esercizio al 31
dicembre 2011 e possono variare di anno in anno. Esse
non comprendono:
§ commissione di performance e
§ costi di transazione.

Per maggiori informazioni sulle commissioni si rimanda
al prospetto, alla voce “Charges and Expenses”,
disponibile sul sito www.gottexfunds.com/ucits/index
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Classe I: Performance passate della Classe I (USD)

Performance  annua

• Il comparto è stato lanciato il 7 luglio 2010; questa
classe di azioni è stata attivata il 22 giugno 2011.

• Non vi sono dati sufficienti per fornire un quadro utile
delle perfomance passate agli investitori di questa
classe di azioni.

Informazioni utili

• Le azioni di classe I sono denominate in USD.
• La banca depositaria è The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A.
• È possibile ottenere gratuitamente copie in lingua inglese del prospetto, dell’ultima relazione annuale e della successiva

relazione semestrale facendone richiesta presso la sede legale della SICAV o dell’Amministratore, nonché tramite il sito
www.gottexfunds.com
Altre informazioni utili saranno pubblicate quotidianamente, insieme ai prezzi di emissione e rimborso, sui seguenti siti
web: www.bloomberg.com, www.morningstar.at, www.telekurs-financial.com, www.reuters.at, www.lipperweb.com.

• Si rammenta agli investitori che il regime fiscale applicabile al comparto può influire sulla posizione fiscale personale
legata all’investimento nel comparto.

• La SICAV è responsabile unicamente di affermazioni contenute nel presente documento che siano fuorvianti, imprecise o
non coerenti con quanto disposto dal prospetto di GOTTEX SICAV disponibile sul sito
www.gottexfunds.com/ucits/index.

• Il presente KIID è specifico del comparto e della classe di azioni in oggetto.
• Il comparto dispone anche di altre classi di azioni, meglio descritte nel prospetto di GOTTEX SICAV.
• GOTTEX SICAV è una struttura multicomparto, che al momento comprende questo comparto. Le attività e le passività dei

comparti e di GOTTEX SICAV sono segregate secondo le disposizioni di legge. Ciò significa che il patrimonio del
comparto è separato dal patrimonio degli altri comparti, e che gli investimenti nel comparto non risentiranno di eventuali
pretese avanzate nei confronti di altri comparti di GOTTEX SICAV.

• Gli investitori non possono convertire le azioni detenute nel comparto in azioni di un altro comparto di GOTTEX SICAV.
La SICAV è autorizzata nel Granducato di Lussemburgo e disciplinata dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF).
Il presente documento è aggiornato al 21 giugno 2012

http://www.gottexfunds.com
http://www.bloomberg.com,
http://www.morningstar.at,
http://www.telekurs-financial.com,
http://www.reuters.at,
http://www.lipperweb.com.
http://www.gottexfunds.com/ucits/index


Key Investor Information
Il presente documento (KIID) contiene informazioni essenziali relative al comparto in oggetto. Non si tratta di materiale di
marketing, bensì di informazioni previste dalla legge per aiutare a comprendere la natura e i rischi di un investimento nel
comparto. Si raccomanda di leggere attentamente il KIID in modo da prendere una decisione informata in merito
all’investimento.

GOTTEX SICAV - Gottex Absolute Return (UCITS) Fund, un comparto di of Gottex SICAV (Classe F/ ISIN:
LU0525191366)

La Società di Gestione indipendente della SICAV è RBS (Luxembourg) S.A. Il Gestore degli Investimenti del comparto è
Gottex Asset Management (UK) Limited, una società interamente controllata da Gottex Fund Management Holdings

Limited
Obiettivo e politica di investimento

• Il comparto mira a massimizzare i rendimenti corretti per
il rischio nel medio termine, mantenendo una modesta
sensibilità ai principali indici azionari e obbligazionari
tramite un portafoglio diversificato di strategie di
investimento alternative selezionate dal Gestore degli
Investimenti.

• Il comparto non investe direttamente in titoli finanziari,
bensì in fondi sottostanti.

• Il comparto investe principalmente in quote o azioni di
OICVM che perseguono strategie di investimento
alternative. Il patrimonio del comparto sarà investito di
norma in 20-50 OICVM.

• Le strategie dei fondi sottostanti comprenderanno: (i)
strategie azionarie e obbligazionarie che fanno leva sul
mispricing dei titoli o degli asset finanziari correlati; (ii)
macro strategie incentrate sulla direzione dei mercati
azionari, obbligazionari, valutari e delle commodity; (iii)
strategie di arbitraggio su convertibili volte a trarre
beneficio dalle relazioni di prezzo fra un’obbligazione
convertibile e un’azione ordinaria sottostante; (iv)
strategie di arbitraggio su opzioni che cercano
opportunità di rendimento negli squilibri fra domanda e
offerta sui mercati delle opzioni; e (v) strategie del
reddito fisso incentrate su MBS, ABS e arbitraggi del
reddito fisso, che mirano a generare rendimento nelle
fasi di ribasso dei mercati azionari.

Si indica di seguito il peso di massima assegnato a
ciascuna delle strategie illustrate, il quale resta tuttavia
soggetto a modifiche in base all’evoluzione dei mercati e
alle opportunità che si presentano di volta in volta.

Strategia azionaria 30% - 70%

Macro strategia 10% - 35%

Strategia obbligazionaria 10% - 40%
Strategia di arbitraggio su
convertibili 0% - 15%

Strategia di arbitraggio su
opzioni 0% - 20%

Strategia sul reddito fisso 0% - 15%

Altro 0% - 10%

Liquidità (e mezzi equivalenti) 0% - 15%

• I redditi derivanti dagli investimenti del comparto non
saranno distribuiti, ma reinvestiti.

• Ogni azionista ha il diritto di chiedere il rimborso del
proprio investimento su base settimanale.

• Il comparto si riserva il diritto di selezionare i propri
investimenti.

• Il comparto non è adatto a investimenti in un’ottica di
breve periodo.

Profilo di rischio/rendimento

1 2 3 4 5 6 7

Rischio inferiore

TypicRendimentigeneralmenteinferiori

Rischio superiore

Rendimentigeneralmentesuperiori

• Il livello rischio è stato calcolato tramite una simulazione
dei dati storici, pertanto potrebbe non rappresentare un
indicatore affidabile del futuro profilo di rischio del
comparto.

• La categoria di rischio qui riportata non è un obiettivo né
una garanzia e può variare nel tempo.

• La categoria di rischio più bassa non implica l’assenza di
rischi.

• Il livello di rischio del comparto è pari a 4 in ragione della
natura degli investimenti sopra illustrati, che comportano
i rischi descritti di seguito. Tali fattori possono influire sul
valore degli investimenti del comparto o esporre il
comparto a eventuali perdite.

Altri rischi particolari:
• Rischio di investimento – Poiché la strategia di

investimento si basa sul rendimento assoluto, la
performance del comparto potrebbe non essere
conforme a quella del mercato o non beneficiare
pienamente di un contesto positivo di mercato.

• Rischio di liquidità – Il comparto è esposto a un
modesto rischio connesso alla liquidità fornita dai fondi
sottostanti e alla potenziale illiquidità di investimenti che
non possono essere acquistati o venduti abbastanza
velocemente da evitare o minimizzare perdite.

• Rischio di valutazione – È il rischio che una
partecipazione in un fondo sottostante possa essere
valutata in modo scorretto.

• Indipendenza dei gestori di fondi sottostanti –  I
fondi sottostanti sono gestiti secondo linee guida
concordate ma il comparto non ha alcun controllo sulle
decisioni di investimento adottate dai gestori di tali
fondi.

• Commissioni – Le commissioni e le spese relative al
comparto potrebbero superare le tipiche commissioni
che si sosterrebbero investendo direttamente in un
fondo sottostante.

• Copertura – Al fine di contenere gli effetti delle
fluttuazioni valutarie, il comparto può coprire gli
investimenti in valute diverse dall’EUR di classi non
denominate in EUR.

• Rischio di controparte –  È  il  rischio  che  un
investimento di un fondo sottostante sia provvisto di
una garanzia di terzi o presenti un’esposizione
sostanziale tramite contratti con un soggetto terzo.

• Rischio di credito – È il rischio che l’emittente di un
asset finanziario detenuto da un fondo sottostante non
paghi il reddito o non rimborsi il capitale alla scadenza
a detto fondo sottostante.

• Rischi operativi – È il rischio di perdite consistenti
derivanti da errore umano, guasto ai sistemi,
procedure inadeguate o controlli di gestione interni, ivi
compresi quelli correlati alla custodia del patrimonio
dei fondi.

Per maggiori informazioni sui rischi si rimanda al
prospetto,  alla voce “Risk Considerations”,  disponibile
sul sito www.gottexfunds.com/ucits/indexSpese

Gli oneri addebitati serviranno a coprire i costi di gestione del comparto, ivi comprese le spese di marketing e distribuzione.

http://www.gottexfunds.com/ucits/index


Tali oneri limitano il potenziale di crescita dell’investimento.

Oneri una tantum addebitati all'atto dell’investimento o
successivamente

Commissione di ingresso fino al 2%

Commissione di uscita Non applicabile

Oneri sostenuti dall’OICVM ogni anno

Spese correnti 1,21%

Oneri sostenuti dal comparto in circostanze particolari

Commissione di performance

5% annuo su qualsiasi Nuova
Plusvalenza Netta che superi il
rendimento Hurdle
dell’EURIBOR a 3 mesi, come
meglio descritto nel Prospetto.

La commissione di ingresso indicata è un valore massimo
applicato qualora l’investitore abbia un consulente
finanziario. In alcuni casi l’importo della commissione sarà
inferiore. E possibile informarsi sulle commissioni di
ingresso presso il proprio consulente finanziario.

Le spese correnti si basano sui costi dell’esercizio al 31
dicembre 2011 e possono variare di anno in anno. Esse
non comprendono:
§ commissione di performance e
§ costi di transazione.

Per maggiori informazioni sulle commissioni si rimanda
al prospetto, alla voce “Charges and Expenses”,
disponibile sul sito www.gottexfunds.com/ucits/index
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Classe F:  Performance passate della Classe F (USD)

Jährliche Wertentwicklung

• Il comparto è stato lanciato il 7 luglio 2010; questa
classe di azioni è stata attivata il 1 giugno 2011.

• Non vi sono dati sufficienti per fornire un quadro utile
delle perfomance passate agli investitori di questa
classe di azioni.

Informazioni utili

• Le azioni di classe F sono denominate in USD.
• La banca depositaria è The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A.
• È possibile ottenere gratuitamente copie in lingua inglese del prospetto, dell’ultima relazione annuale e della successiva

relazione semestrale facendone richiesta presso la sede legale della SICAV o dell’Amministratore, nonché tramite il sito
www.gottexfunds.com
Altre informazioni utili saranno pubblicate quotidianamente, insieme ai prezzi di emissione e rimborso, sui seguenti siti
web: www.bloomberg.com, www.morningstar.at, www.telekurs-financial.com, www.reuters.at, www.lipperweb.com.

• Si rammenta agli investitori che il regime fiscale applicabile al comparto può influire sulla posizione fiscale personale
legata all’investimento nel comparto.

• La SICAV è responsabile unicamente di affermazioni contenute nel presente documento che siano fuorvianti, imprecise o
non coerenti con quanto disposto dal prospetto di GOTTEX SICAV disponibile sul sito
www.gottexfunds.com/ucits/index.

• Il presente KIID è specifico del comparto e della classe di azioni in oggetto.
• Il comparto dispone anche di altre classi di azioni, meglio descritte nel prospetto di GOTTEX SICAV.
• GOTTEX SICAV è una struttura multicomparto, che al momento comprende questo comparto. Le attività e le passività dei

comparti e di GOTTEX SICAV sono segregate secondo le disposizioni di legge. Ciò significa che il patrimonio del
comparto è separato dal patrimonio degli altri comparti, e che gli investimenti nel comparto non risentiranno di eventuali
pretese avanzate nei confronti di altri comparti di GOTTEX SICAV.

• Gli investitori non possono convertire le azioni detenute nel comparto in azioni di un altro comparto di GOTTEX SICAV.
La SICAV è autorizzata nel Granducato di Lussemburgo e disciplinata dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF).
Il presente documento è aggiornato al 21 giugno 2012

http://www.gottexfunds.com
http://www.bloomberg.com,
http://www.morningstar.at,
http://www.telekurs-financial.com,
http://www.reuters.at,
http://www.lipperweb.com.
http://www.gottexfunds.com/ucits/index


Key Investor Information
Il presente documento (KIID) contiene informazioni essenziali relative al comparto in oggetto. Non si tratta di materiale di
marketing, bensì di informazioni previste dalla legge per aiutare a comprendere la natura e i rischi di un investimento nel
comparto. Si raccomanda di leggere attentamente il KIID in modo da prendere una decisione informata in merito
all’investimento.

GOTTEX SICAV - Gottex Absolute Return (UCITS) Fund, un comparto di of Gottex SICAV (Classe C/ ISIN:
LU0525190715)

La Società di Gestione indipendente della SICAV è RBS (Luxembourg) S.A. Il Gestore degli Investimenti del comparto
è Gottex Asset Management (UK) Limited, una società interamente controllata da Gottex Fund Management Holdings

Limited

Obiettivo e politica di investimento

• Il comparto mira a massimizzare i rendimenti corretti per
il rischio nel medio termine, mantenendo una modesta
sensibilità ai principali indici azionari e obbligazionari
tramite un portafoglio diversificato di strategie di
investimento alternative selezionate dal Gestore degli
Investimenti.

• Il comparto non investe direttamente in titoli finanziari,
bensì in fondi sottostanti.

• Il comparto investe principalmente in quote o azioni di
OICVM che perseguono strategie di investimento
alternative. Il patrimonio del comparto sarà investito di
norma in 20-50 OICVM.

• Le strategie dei fondi sottostanti comprenderanno: (i)
strategie azionarie e obbligazionarie che fanno leva sul
mispricing dei titoli o degli asset finanziari correlati; (ii)
macro strategie incentrate sulla direzione dei mercati
azionari, obbligazionari, valutari e delle commodity; (iii)
strategie di arbitraggio su convertibili volte a trarre
beneficio dalle relazioni di prezzo fra un’obbligazione
convertibile e un’azione ordinaria sottostante; (iv)
strategie di arbitraggio su opzioni che cercano
opportunità di rendimento negli squilibri fra domanda e
offerta sui mercati delle opzioni; e (v) strategie del
reddito fisso incentrate su MBS, ABS e arbitraggi del
reddito fisso, che mirano a generare rendimento nelle
fasi di ribasso dei mercati azionari.

Si indica di seguito il peso di massima assegnato a
ciascuna delle strategie illustrate, il quale resta tuttavia
soggetto a modifiche in base all’evoluzione dei mercati e
alle opportunità che si presentano di volta in volta.
Strategia azionaria 30% - 70%

Macro strategia 10% - 35%

Strategia obbligazionaria 10% - 40%

Strategia di arbitraggio su
convertibili

0% - 15%

Strategia di arbitraggio su
opzioni

0% - 20%

Strategia sul reddito fisso 0% - 15%

Altro 0% - 10%

Liquidità (e mezzi equivalenti) 0% - 15%

• I redditi derivanti dagli investimenti del comparto non
saranno distribuiti, ma reinvestiti.

• Ogni azionista ha il diritto di chiedere il rimborso del
proprio investimento su base settimanale.

• Il comparto si riserva il diritto di selezionare i propri
investimenti.

• Il comparto non è adatto a investimenti in un’ottica di
breve periodo.

Profilo di rischio/rendimento

1 2 3 4 5 6 7

Rischio inferiore

TypicRendimentigeneralmenteinferiori

Rischio superiore

Rendimentigeneralmentesuperiori

Il livello rischio è stato calcolato tramite una simulazione dei dati
storici, pertanto potrebbe non rappresentare un indicatore
affidabile del futuro profilo di rischio del comparto.
• La categoria di rischio qui riportata non è un obiettivo né

una garanzia e può variare nel tempo.
• La categoria di rischio più bassa non implica l’assenza di

rischi.
• Il livello di rischio del comparto è pari a 4 in ragione della

natura degli investimenti sopra illustrati, che comportano i
rischi descritti di seguito. Tali fattori possono influire sul
valore degli investimenti del comparto o esporre il comparto
a eventuali perdite.

Altri rischi particolari:
• Rischio di investimento – Poiché la strategia di

investimento si basa sul rendimento assoluto, la
performance del comparto potrebbe non essere conforme a
quella del mercato o non beneficiare pienamente di un
contesto positivo di mercato.

• Rischio di liquidità – Il comparto è esposto a un modesto
rischio connesso alla liquidità fornita dai fondi sottostanti e
alla potenziale illiquidità di investimenti che non possono
essere acquistati o venduti abbastanza velocemente da

• Rischio di valutazione – È il rischio che una
partecipazione in un fondo sottostante possa essere
valutata in modo scorretto.

• Indipendenza dei gestori di fondi sottostanti –  I
fondi sottostanti sono gestiti secondo linee guida
concordate ma il comparto non ha alcun controllo sulle
decisioni di investimento adottate dai gestori di tali
fondi.

• Commissioni – Le commissioni e le spese relative al
comparto potrebbero superare le tipiche commissioni
che si sosterrebbero investendo direttamente in un
fondo sottostante.

• Copertura – Al fine di contenere gli effetti delle
fluttuazioni valutarie, il comparto può coprire gli
investimenti in valute diverse dall’EUR di classi non
denominate in EUR.

• Rischio di controparte –  È  il  rischio  che  un
investimento di un fondo sottostante sia provvisto di
una garanzia di terzi o presenti un’esposizione
sostanziale tramite contratti con un soggetto terzo.

• Rischio di credito – È il rischio che l’emittente di un
asset finanziario detenuto da un fondo sottostante non
paghi il reddito o non rimborsi il capitale alla scadenza a
detto fondo sottostante.

• Rischi operativi – È il rischio di perdite consistenti
derivanti da errore umano, guasto ai sistemi, procedure
inadeguate o controlli di gestione interni, ivi compresi
quelli correlati alla custodia del patrimonio dei fondi.

Per maggiori informazioni sui rischi si rimanda al
prospetto, alla voce “Risk Considerations”, disponibile
sul sito www.gottexfunds.com/ucits/index

http://www.gottexfunds.com/ucits/index


evitare o minimizzare perdite.

Spese

Gli oneri addebitati serviranno a coprire i costi di gestione del comparto, ivi comprese le spese di marketing e distribuzione.
Tali oneri limitano il potenziale di crescita dell’investimento.

Oneri una tantum addebitati all'atto dell’investimento o
successivamente

Commissione di ingresso fino al 2%

Commissione di uscita Non applicabile

Oneri sostenuti dall’OICVM ogni anno

Spese correnti 1,19%

Oneri sostenuti dal comparto in circostanze particolari

Commissione di performance

5% annuo su qualsiasi Nuova
Plusvalenza Netta che superi il
rendimento Hurdle
dell’EURIBOR a 3 mesi, come
meglio descritto nel Prospetto.

La commissione di ingresso indicata è un valore massimo
applicato qualora l’investitore abbia un consulente
finanziario. In alcuni casi l’importo della commissione sarà
inferiore. E possibile informarsi sulle commissioni di
ingresso presso il proprio consulente finanziario.

Le spese correnti si basano sui costi dell’esercizio al 31
dicembre 2011 e possono variare di anno in anno. Esse
non comprendono:
§ commissione di performance e
§ costi di transazione.

Per maggiori informazioni sulle commissioni si rimanda
al prospetto, alla voce “Charges and Expenses”,
disponibile sul sito www.gottexfunds.com/ucits/index
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Classe C:  Performance passate della Classe C (CHF)

Jährliche Wertentwicklung

• Il comparto è stato lanciato il 7 luglio 2010; questa
classe di azioni è stata attivata il 6 luglio 2011.

• Non vi sono dati sufficienti per fornire un quadro utile
delle perfomance passate agli investitori di questa
classe di azioni.

Informazioni utili

• Le azioni di classe C sono denominate in CHF.
• La banca depositaria è The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A.
• È possibile ottenere gratuitamente copie in lingua inglese del prospetto, dell’ultima relazione annuale e della successiva

relazione semestrale facendone richiesta presso la sede legale della SICAV o dell’Amministratore, nonché tramite il sito
www.gottexfunds.com
Altre informazioni utili saranno pubblicate quotidianamente, insieme ai prezzi di emissione e rimborso, sui seguenti
siti web: www.bloomberg.com, www.morningstar.at, www.telekurs-financial.com, www.reuters.at, www.lipperweb.com.

• Si rammenta agli investitori che il regime fiscale applicabile al comparto può influire sulla posizione fiscale personale
legata all’investimento nel comparto.

• La SICAV è responsabile unicamente di affermazioni contenute nel presente documento che siano fuorvianti, imprecise
o non coerenti con quanto disposto dal prospetto di GOTTEX SICAV disponibile sul sito
www.gottexfunds.com/ucits/index.

• Il presente KIID è specifico del comparto e della classe di azioni in oggetto.
• Il comparto dispone anche di altre classi di azioni, meglio descritte nel prospetto di GOTTEX SICAV.
• GOTTEX SICAV è una struttura multicomparto, che al momento comprende questo comparto. Le attività e le passività

dei comparti e di GOTTEX SICAV sono segregate secondo le disposizioni di legge. Ciò significa che il patrimonio del
comparto è separato dal patrimonio degli altri comparti, e che gli investimenti nel comparto non risentiranno di eventuali
pretese avanzate nei confronti di altri comparti di GOTTEX SICAV.

• Gli investitori non possono convertire le azioni detenute nel comparto in azioni di un altro comparto di GOTTEX SICAV.
La SICAV è autorizzata nel Granducato di Lussemburgo e disciplinata dalla Commission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF).
Il presente documento è aggiornato al 21 giugno 2012

http://www.gottexfunds.com
http://www.bloomberg.com,
http://www.morningstar.at,
http://www.telekurs-financial.com,
http://www.reuters.at,
http://www.lipperweb.com.
http://www.gottexfunds.com/ucits/index


Key Investor Information
Il presente documento (KIID) contiene informazioni essenziali relative al comparto in oggetto. Non si tratta di materiale di
marketing, bensì di informazioni previste dalla legge per aiutare a comprendere la natura e i rischi di un investimento nel
comparto. Si raccomanda di leggere attentamente il KIID in modo da prendere una decisione informata in merito
all’investimento.

GOTTEX SICAV - Gottex Absolute Return (UCITS) Fund, un comparto di of Gottex SICAV (Classe B/ ISIN: LU0525190558)
La Società di Gestione indipendente della SICAV è RBS (Luxembourg) S.A. Il Gestore degli Investimenti del comparto è Gottex

Asset Management (UK) Limited, una società interamente controllata da Gottex Fund Management Holdings Limited

Obiettivo e politica di investimento

• Il comparto mira a massimizzare i rendimenti corretti per
il rischio nel medio termine, mantenendo una modesta
sensibilità ai principali indici azionari e obbligazionari
tramite un portafoglio diversificato di strategie di
investimento alternative selezionate dal Gestore degli
Investimenti.

• Il comparto non investe direttamente in titoli finanziari,
bensì in fondi sottostanti.

• Il comparto investe principalmente in quote o azioni di
OICVM che perseguono strategie di investimento
alternative. Il patrimonio del comparto sarà investito di
norma in 20-50 OICVM.

• Le strategie dei fondi sottostanti comprenderanno: (i)
strategie azionarie e obbligazionarie che fanno leva sul
mispricing dei titoli o degli asset finanziari correlati; (ii)
macro strategie incentrate sulla direzione dei mercati
azionari, obbligazionari, valutari e delle commodity; (iii)
strategie di arbitraggio su convertibili volte a trarre
beneficio dalle relazioni di prezzo fra un’obbligazione
convertibile e un’azione ordinaria sottostante; (iv)
strategie di arbitraggio su opzioni che cercano
opportunità di rendimento negli squilibri fra domanda e
offerta sui mercati delle opzioni; e (v) strategie del
reddito fisso incentrate su MBS, ABS e arbitraggi del
reddito fisso, che mirano a generare rendimento nelle
fasi di ribasso dei mercati azionari.

Si indica di seguito il peso di massima assegnato a
ciascuna delle strategie illustrate, il quale resta tuttavia
soggetto a modifiche in base all’evoluzione dei mercati e
alle opportunità che si presentano di volta in volta.

Strategia azionaria 30% - 70%

Macro strategia 10% - 35%

Strategia obbligazionaria 10% - 40%

Strategia di arbitraggio su
convertibili

0% - 15%

Strategia di arbitraggio su
opzioni

0% - 20%

Strategia sul reddito fisso 0% - 15%

Altro 0% - 10%

Liquidità (e mezzi equivalenti) 0% - 15%

• I redditi derivanti dagli investimenti del comparto non
saranno distribuiti, ma reinvestiti.

• Ogni azionista ha il diritto di chiedere il rimborso del
proprio investimento su base settimanale.

• Il comparto si riserva il diritto di selezionare i propri
investimenti.

• Il comparto non è adatto a investimenti in un’ottica di
breve periodo.

Profilo di rischio/rendimento

1 2 3 4 5 6 7

Rischio inferiore

TypicRendimentigeneralmenteinferiori

Rischio superiore

Rendimentigeneralmentesuperiori

• Il livello rischio è stato calcolato tramite una simulazione
dei dati storici, pertanto potrebbe non rappresentare un
indicatore affidabile del futuro profilo di rischio del
comparto.

• La categoria di rischio qui riportata non è un obiettivo né
una garanzia e può variare nel tempo.

• La categoria di rischio più bassa non implica l’assenza di
rischi.

• Il livello di rischio del comparto è pari a 4 in ragione della
natura degli investimenti sopra illustrati, che comportano
i rischi descritti di seguito. Tali fattori possono influire sul
valore degli investimenti del comparto o esporre il
comparto a eventuali perdite.

Altri rischi particolari:
• Rischio di investimento – Poiché la strategia di

investimento si basa sul rendimento assoluto, la
performance del comparto potrebbe non essere
conforme a quella del mercato o non beneficiare
pienamente di un contesto positivo di mercato.

• Rischio di liquidità – Il comparto è esposto a un
modesto rischio connesso alla liquidità fornita dai fondi
sottostanti e alla potenziale illiquidità di investimenti che
non possono essere acquistati o venduti abbastanza

• Rischio di valutazione – È il rischio che una
partecipazione in un fondo sottostante possa essere
valutata in modo scorretto.

• Indipendenza dei gestori di fondi sottostanti –  I
fondi sottostanti sono gestiti secondo linee guida
concordate ma il comparto non ha alcun controllo sulle
decisioni di investimento adottate dai gestori di tali
fondi.

• Commissioni – Le commissioni e le spese relative al
comparto potrebbero superare le tipiche commissioni
che si sosterrebbero investendo direttamente in un
fondo sottostante.

• Copertura – Al fine di contenere gli effetti delle
fluttuazioni valutarie, il comparto può coprire gli
investimenti in valute diverse dall’EUR di classi non
denominate in EUR.

•  Rischio di controparte –  È  il  rischio  che  un
investimento di un fondo sottostante sia provvisto di
una garanzia di terzi o presenti un’esposizione
sostanziale tramite contratti con un soggetto terzo.

• Rischio di credito – È il rischio che l’emittente di un
asset finanziario detenuto da un fondo sottostante non
paghi il reddito o non rimborsi il capitale alla scadenza
a detto fondo sottostante.

• Rischi operativi – È il rischio di perdite consistenti
derivanti da errore umano, guasto ai sistemi,
procedure inadeguate o controlli di gestione interni, ivi
compresi quelli correlati alla custodia del patrimonio
dei fondi.

Per maggiori informazioni sui rischi si rimanda al
prospetto, alla voce “Risk Considerations” disponibile
sul sito www.gottexfunds.com/ucits/index .

http://www.gottexfunds.com/ucits/index.


velocemente da evitare o minimizzare perdite.

Spese

Gli oneri addebitati serviranno a coprire i costi di gestione del comparto, ivi comprese le spese di marketing e distribuzione.
Tali oneri limitano il potenziale di crescita dell’investimento.

Oneri una tantum addebitati all'atto dell’investimento o
successivamente

Commissione di ingresso fino al 2%

Commissione di uscita Non applicabile

Oneri sostenuti dall’OICVM ogni anno

Spese correnti 1,67%

Oneri sostenuti dal comparto in circostanze particolari

Commissione di performance

5% annuo su qualsiasi Nuova
Plusvalenza Netta che superi il
rendimento Hurdle
dell’EURIBOR a 3 mesi, come
meglio descritto nel Prospetto.

La commissione di ingresso indicata è un valore massimo
applicato qualora l’investitore abbia un consulente
finanziario. In alcuni casi l’importo della commissione sarà
inferiore. E possibile informarsi sulle commissioni di
ingresso presso il proprio consulente finanziario.

Le spese correnti si basano sui costi dell’esercizio al 31
dicembre 2011 e possono variare di anno in anno. Esse
non comprendono:
§ commissione di performance e
§ costi di transazione.

Per maggiori informazioni sulle commissioni si rimanda
al prospetto, alla voce “Charges and Expenses”,
disponibile sul sito www.gottexfunds.com/ucits/index
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Classe B:  Performance passate della Classe B (EUR)

Jährliche Wertentwicklung

• Le performance passate non sono indicative dei
risultati futuri. Il valore dell’investimento e del relativo
rendimento possono aumentare o diminuire ed è
possibile non recuperare l’importo originariamente
investito.

• Le performance indicate sono al netto delle spese
correnti. I calcoli non tengono conto di eventuali
commissioni di ingresso applicabili a un investimento.

• Il comparto è stato lanciato il 7 luglio 2010; questa
classe di azioni è stata attivata il 7 luglio 2010.

• Il grafico illustra la performance in EUR degli
investimenti del comparto a partire dal lancio nel
luglio 2010. I dati sono espressi come variazione
percentuale del valore patrimoniale netto del
comparto a fine esercizio. La valuta di base del
comparto è l’EUR.

Informazioni utili

• Le azioni di classe B sono denominate in EUR.
• La banca depositaria è The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A.
• È possibile ottenere gratuitamente copie in lingua inglese del prospetto, dell’ultima relazione annuale e della successiva

relazione semestrale facendone richiesta presso la sede legale della SICAV o dell’Amministratore, nonché tramite il sito
www.gottexfunds.com
Altre informazioni utili saranno pubblicate quotidianamente, insieme ai prezzi di emissione e rimborso, sui seguenti siti
web: www.bloomberg.com, www.morningstar.at, www.telekurs-financial.com, www.reuters.at, www.lipperweb.com.

• Si rammenta agli investitori che il regime fiscale applicabile al comparto può influire sulla posizione fiscale personale
legata all’investimento nel comparto.

• La SICAV è responsabile unicamente di affermazioni contenute nel presente documento che siano fuorvianti, imprecise o
non coerenti con quanto disposto dal prospetto di GOTTEX SICAV disponibile sul sito
www.gottexfunds.com/ucits/index.

• Il presente KIID è specifico del comparto e della classe di azioni in oggetto.
• Il comparto dispone anche di altre classi di azioni, meglio descritte nel prospetto di GOTTEX SICAV.
• GOTTEX SICAV è una struttura multicomparto, che al momento comprende questo comparto. Le attività e le passività dei

comparti e di GOTTEX SICAV sono segregate secondo le disposizioni di legge. Ciò significa che il patrimonio del
comparto è separato dal patrimonio degli altri comparti, e che gli investimenti nel comparto non risentiranno di eventuali
pretese avanzate nei confronti di altri comparti di GOTTEX SICAV.

• Gli investitori non possono convertire le azioni detenute nel comparto in azioni di un altro comparto di GOTTEX SICAV.
La SICAV è autorizzata nel Granducato di Lussemburgo e disciplinata dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF).
Il presente documento è aggiornato al 21 giugno 2012

http://www.gottexfunds.com
http://www.bloomberg.com,
http://www.morningstar.at,
http://www.telekurs-financial.com,
http://www.reuters.at,
http://www.lipperweb.com.
http://www.gottexfunds.com/ucits/index


Key Investor Information
Il presente documento (KIID) contiene informazioni essenziali relative al comparto in oggetto. Non si tratta di materiale di
marketing, bensì di informazioni previste dalla legge per aiutare a comprendere la natura e i rischi di un investimento nel
comparto. Si raccomanda di leggere attentamente il KIID in modo da prendere una decisione informata in merito
all’investimento.

GOTTEX SICAV - Gottex Absolute Return (UCITS) Fund, un comparto di Gottex SICAV (Classe A/ISIN: LU0525190392)
La Società di Gestione indipendente della SICAV è RBS (Luxembourg) S.A. Il Gestore degli Investimenti del comparto è Gottex

Asset Management (UK) Limited, una società interamente controllata da Gottex Fund Management Holdings Limited

Obiettivo e politica di investimento

• Il comparto mira a massimizzare i rendimenti corretti per
il rischio nel medio termine, mantenendo una modesta
sensibilità ai principali indici azionari e obbligazionari
tramite un portafoglio diversificato di strategie di
investimento alternative selezionate dal Gestore degli
Investimenti.

• Il comparto non investe direttamente in titoli finanziari,
bensì in fondi sottostanti.

• Il comparto investe principalmente in quote o azioni di
OICVM che perseguono strategie di investimento
alternative. Il patrimonio del comparto sarà investito di
norma in 20-50 OICVM.

• Le strategie dei fondi sottostanti comprenderanno: (i)
strategie azionarie e obbligazionarie che fanno leva sul
mispricing dei titoli o degli asset finanziari correlati; (ii)
macro strategie incentrate sulla direzione dei mercati
azionari, obbligazionari, valutari e delle commodity; (iii)
strategie di arbitraggio su convertibili volte a trarre
beneficio dalle relazioni di prezzo fra un’obbligazione
convertibile e un’azione ordinaria sottostante; (iv)
strategie di arbitraggio su opzioni che cercano
opportunità di rendimento negli squilibri fra domanda e
offerta sui mercati delle opzioni; e (v) strategie del
reddito fisso incentrate su MBS, ABS e arbitraggi del
reddito fisso, che mirano a generare rendimento nelle
fasi di ribasso dei mercati azionari.

Si indica di seguito il peso di massima assegnato a
ciascuna delle strategie illustrate, il quale resta tuttavia
soggetto a modifiche in base all’evoluzione dei mercati e
alle opportunità che si presentano di volta in volta.
Strategia azionaria 30% - 70%

Macro strategia 10% - 35%

Strategia obbligazionaria 10% - 40%
Strategia di arbitraggio su
convertibili 0% - 15%

Strategia di arbitraggio su
opzioni 0% - 20%

Strategia sul reddito fisso 0% - 15%

Altro 0% - 10%

Liquidità (e mezzi equivalenti) 0% - 15%
• I redditi derivanti dagli investimenti del comparto non

saranno distribuiti, ma reinvestiti.
• Ogni azionista ha il diritto di chiedere il rimborso del

proprio investimento su base settimanale.
• Il comparto si riserva il diritto di selezionare i propri

investimenti.
• Il comparto non è adatto a investimenti in un’ottica di

breve periodo.

Profilo di rischio/rendimento

1 2 3 4 5 6 7

Rischio inferiore

TypicRendimentigeneralmenteinferiori

Rischio superiore

Rendimentigeneralmentesuperiori

• Il livello rischio è stato calcolato tramite una simulazione
dei dati storici, pertanto potrebbe non rappresentare un
indicatore affidabile del futuro profilo di rischio del
comparto.

• La categoria di rischio qui riportata non è un obiettivo né
una garanzia e può variare nel tempo.

• La categoria di rischio più bassa non implica l’assenza di
rischi.

• Il livello di rischio del comparto è pari a 4 in ragione della
natura degli investimenti sopra illustrati, che comportano
i rischi descritti di seguito. Tali fattori possono influire sul
valore degli investimenti del comparto o esporre il
comparto a eventuali perdite.

Altri rischi particolari:
• Rischio di investimento – Poiché la strategia di

investimento si basa sul rendimento assoluto, la
performance del comparto potrebbe non essere
conforme a quella del mercato o non beneficiare
pienamente di un contesto positivo di mercato.

• Rischio di liquidità – Il comparto è esposto a un
modesto rischio connesso alla liquidità fornita dai fondi
sottostanti e alla potenziale illiquidità di investimenti che
non possono essere acquistati o venduti abbastanza
velocemente da evitare o minimizzare perdite.

• Rischio di valutazione – È il rischio che una
partecipazione in un fondo sottostante possa essere
valutata in modo scorretto.

• Indipendenza dei gestori di fondi sottostanti –  I
fondi sottostanti sono gestiti secondo linee guida
concordate ma il comparto non ha alcun controllo sulle
decisioni di investimento adottate dai gestori di tali
fondi.

• Commissioni – Le commissioni e le spese relative al
comparto potrebbero superare le tipiche commissioni
che si sosterrebbero investendo direttamente in un
fondo sottostante.

• Copertura – Al fine di contenere gli effetti delle
fluttuazioni valutarie, il comparto può coprire gli
investimenti in valute diverse dall’EUR di classi non
denominate in EUR.

• Rischio di controparte –  È  il  rischio  che  un
investimento di un fondo sottostante sia provvisto di
una garanzia di terzi o presenti un’esposizione
sostanziale tramite contratti con un soggetto terzo.

• Rischio di credito – È il rischio che l’emittente di un
asset finanziario detenuto da un fondo sottostante non
paghi il reddito o non rimborsi il capitale alla scadenza
a detto fondo sottostante.

• Rischi operativi – È il rischio di perdite consistenti
derivanti da errore umano, guasto ai sistemi,
procedure inadeguate o controlli di gestione interni, ivi
compresi quelli correlati alla custodia del patrimonio
dei fondi.

Per maggiori informazioni sui rischi si rimanda al
prospetto, alla voce “Risk Considerations”, disponibile
sul sito www.gottexfunds.com/ucits/index

http://www.gottexfunds.com/ucits/index


Spese

Gli oneri addebitati serviranno a coprire i costi di gestione del comparto, ivi comprese le spese di marketing e distribuzione.
Tali oneri limitano il potenziale di crescita dell’investimento.

Oneri una tantum addebitati all'atto dell’investimento o
successivamente

Commissione di ingresso fino al 2%

Commissione di uscita Non applicabile

Oneri sostenuti dall’OICVM ogni anno

Spese correnti 1,99%

Oneri sostenuti dal comparto in circostanze particolari

Commissione di performance

5% annuo su qualsiasi Nuova
Plusvalenza Netta che superi il
rendimento Hurdle
dell’EURIBOR a 3 mesi, come
meglio descritto nel Prospetto.

La commissione di ingresso indicata è un valore massimo
applicato qualora l’investitore abbia un consulente
finanziario. In alcuni casi l’importo della commissione sarà
inferiore. E possibile informarsi sulle commissioni di
ingresso presso il proprio consulente finanziario.

Le spese correnti si basano sui costi dell’esercizio al 31
dicembre 2011 e possono variare di anno in anno. Esse
non comprendono:
§ commissione di performance e
§ costi di transazione.

Per maggiori informazioni sulle commissioni si rimanda
al prospetto alla voce “Charges and Expenses”,
disponibile sul sito www.gottexfunds.com/ucits/index

Performance passate
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Classe A:  Performance passate della Classe A (EUR)

Jährliche Wertentwicklung

• Le performance passate non sono indicative dei
risultati futuri. Il valore dell’investimento e del relativo
rendimento possono aumentare o diminuire ed è
possibile non recuperare l’importo originariamente
investito.

• Le performance indicate sono al netto delle spese
correnti. I calcoli non tengono conto di eventuali
commissioni di ingresso applicabili a un investimento.

• Il comparto è stato lanciato il 7 luglio 2010; questa
classe di azioni è stata attivata il 7 luglio 2010.

• Il grafico illustra la performance in EUR degli
investimenti del comparto a partire dal lancio nel
luglio 2010. I dati sono espressi come variazione
percentuale del valore patrimoniale netto del
comparto a fine esercizio. La valuta di base del
comparto è l’EUR.

Informazioni utili

• Le azioni di classe A sono denominate in EUR.
• La banca depositaria è The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A.
• È possibile ottenere gratuitamente copie in lingua inglese del prospetto, dell’ultima relazione annuale e della successiva

relazione semestrale facendone richiesta presso la sede legale della SICAV o dell’Amministratore, nonché tramite il sito
www.gottexfunds.com
Altre informazioni utili saranno pubblicate quotidianamente, insieme ai prezzi di emissione e rimborso, sui seguenti siti
web: www.bloomberg.com, www.morningstar.at, www.telekurs-financial.com, www.reuters.at, www.lipperweb.com.

• Si rammenta agli investitori che il regime fiscale applicabile al comparto può influire sulla posizione fiscale personale
legata all’investimento nel comparto.

• La SICAV è responsabile unicamente di affermazioni contenute nel presente documento che siano fuorvianti, imprecise o
non coerenti con quanto disposto dal prospetto di GOTTEX SICAV disponibile sul sito
www.gottexfunds.com/ucits/index.

• Il presente KIID è specifico del comparto e della classe di azioni in oggetto.
• Il comparto dispone anche di altre classi di azioni, meglio descritte nel prospetto di GOTTEX SICAV.
• GOTTEX SICAV è una struttura multicomparto, che al momento comprende questo comparto. Le attività e le passività dei

comparti e di GOTTEX SICAV sono segregate secondo le disposizioni di legge. Ciò significa che il patrimonio del
comparto è separato dal patrimonio degli altri comparti, e che gli investimenti nel comparto non risentiranno di eventuali
pretese avanzate nei confronti di altri comparti di GOTTEX SICAV.

• Gli investitori non possono convertire le azioni detenute nel comparto in azioni di un altro comparto di GOTTEX SICAV.
La SICAV è autorizzata nel Granducato di Lussemburgo e disciplinata dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF).
Il presente documento è aggiornato al 21 giugno 2012

http://www.gottexfunds.com
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